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EFT Prévisions France 2024 : croissance molle ... et désinflation
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Prévisions de croissance

(Consensus privé Bloomberg)

2023 @ 0.9%

France

Prévisions de croissance

2024 @ 0.7%

ﬂuﬁ”ﬁ\—

2023 2024 2025
Banque de France 09% 0.9% 1.3%
Commission Européenne 0.9% 0.9% 1.3%
OCDE 09% 0.8% 1.2%
FMI 0.8% 1.0% 1.7%

France
Prévisions d'inflation

2023 2024 2025
Banque de France 57% 25% 1.8%
Commission Européenne 5.7% 2.8% 2.0%
OCDE 57% 2.7% 21%
FMI 56% 25% 2.0%

Macrobond, BFT IM
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'EFT Impulsion budgétaire Iégerement négative

Managers
Solde Primaire % PIB
Var Est. Est.
Source ECFIN (ppts) 2023 2024
10 -8 6 -4 -2 0 2 202022
Pays-Bas Ao -2 02% -1.0%
10.01 Impulsion budgétaire Roy.-Uni e 0 0-1%  0.3%
(var. solde primaire ajusté du cycle % PIB potentiel, OCDE) Allemagne L -4 -14%  -0.7%
Italie @A -6 -1.4%  -0.2%
UEM [N -3 -1.5% -1.0%
Espagne oA -2 -1.6% -0.6%
France @A -1 -3.1% -2.4%
Etats-Unis @A 2 -4.0% -3.2%

Intervalle 2008-2019 @ 2023 A 2024

Dette publique % PIB

Var Est. Est.
Source ECFIN (ppts) 2023 2024
40 60 80 100 120 140  2020-22
ltalie 'Y 8 140%  141%
Soutien us  Emu Etats-Unis a 14 122%  125%
-5.01 Japan France France ® 14 110% 109%
Espagne . 13 108% 106%
751 Roy.-Uni . 15 97%  97%
17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 UEM . 7 91%  90%
Allemagne o 6 65% 64%
Pays-Bas ® 2 47% 47%

Intervalle 2008-2019 @ 2023 A 2024

Macrobond, BFT IM
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'EFT 2024, la demande intérieure privée au coeur des préoccupations
Managers Un creux pourrait étre atteint
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'EFT Taux reel positifs ; conditions de crédit restrictives
Meorment Le durcissement des conditions de financement s’essouffle

France, Préts des établissements de crédits Y/Y%
167 (BdF, janvier 2024)

144
124 /\q
101 Entreprises non-financiéres
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4- 4l
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e i &
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"BET La consommation fonction de I’emploi et des salaires réels
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10.07 France - Revenu et consommation des ménages 120+ France Enquéte auprés des consommateurs
(prix constants, Y/Y%) 115 (Insee) - février 2024
110+
7.5 1051
100+

e 20.4% 75+
{2023 Q4

-2.5+ 25+

5.0- 951
90
85
2.5 801 Moral
M 0.7% 100 Choémage a 12M
2023 Q4
0.0 WU A—H ' i V\j

-5.0+ Revenu disponible réel -25- \ | ‘
. . . Y N | 1\ A
Consommation réelle 50| Situation financiere a 12M \“ v
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L’emploi s’infléchit aprés une remarquable performance
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Choc de prix absorbé ; marges fermes et stables sur 2024-26 (prév. BdF)

e Le momentum d’investissement plafonne et resterait stable (préev. BdF)

France Entreprises non financieres - 2023 Q4

Taux de marge (EBE % VA))

Taux d'investissement (% VA))

50 55 60 65 70 75 80 85 90 95 00 05 10 15 20 25
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(Variation en glissement annuel %) - 2023 Q4
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'EFT Les soldes d’opinions sur la trésorerie restent favorables
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307 France - Trésorerie des grandes entreprises et ETI 307 France - Trésorerie des grandes entreprises et ETI
(Enquéte AFTE/Coe-Rexecode) - février 2024 (Enquéte AFTE/Coe-Rexecode) - février 2024
20
Influence du taux de change
10- /m A (solde d'opinions %)
0 A ) A« Apﬁ\ A I\v /\V @
a WA V-
-10
-20
-30 . . .
Influence du prix des matieres premieres
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-40 Situation de trésorerie (solde d'opinions %) -40-
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'EFT La moitié des entreprises de services ne voient aucun facteur limitant la
e production. Les conditions financiéres ne sont pas encore bloquantes

France - Facteurs limitant la production
(Enquéte ECFIN)

T1
2024 0 10 20 30 40 50 60

v’ Services : 53% des entreprises Services
. .. Demande 25 * °
ne voient aucun facteur limitant ———— S
la production ; 25% signalent la Financement 15 o
demande ; 15% mentionnent la Main d'oeuvre 15 @
pénurie de main d’ceuvre ; idem Aucun 53 ° x
pour le financement Autres e
Industrie
v" Industrie : 38% des entreprises Demande 34 * o
ne voient aucun facteur limitant Equipement 17 * e
la production; 34% mentionnent Financement oo
la demande ; 17% considérent Main doeuvre " *
Aucun 38 o %
I'’équipement insuffisant Autres P

Min - Max 10 ans passés ® Moyenne 10 ans # T1 2024
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BFT Décéléeration graduelle de 'emploi et des salaires

e La BDF prévoit un regain de productivité 2024 (+1.5%) et 2025 (+2%)

37.5
35.01
32.5
30.0
27.51
25.0
22.51

France Entreprises non financieres - 2023 Q4 9-

Taux de marge (EBE % VA))

75.0
72.5
70.0
67.5
65.0
62.5
60.0

Salaires & Charges (% VA))

France - Salaire horaire (Y/Y)

Tous secteurs non-agricoles
SMIC
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2023 Q4
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"BET La désinflation (hésitante dans les services), source de pouvoir d’achat
Managers L’épargne, source de résilience pour la consommation et I'immobilier

17.51 Alimentation 100000+ France Epargne financiere
15.01 France Inflation 90000 des ménages par habitant
12.51 2.9% en février 2024 (encours €) - septembre 2023
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70000
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3.1% 60000 +
{02/2024

{8'23;;/?)24 50000 1

40000 -
Part de I'épargne financiére disponible (%)
51 i
-54
151
jmsjmsjmsjmsjmsjmsjm
18 19 20 21 22 23 24 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24

Macrobond, BFT IM

Webconférence Mid & Small Cap — 7 Mars 2024
Document réservé aux clients relevant de la catégorie MIF « clients professionnels ». 13



'.I;FT L’aléa chinois sur la demande extérieure : Une reprise chinoise serait une
Managers opportunité pour les exportations (aéronautique, luxe, cosmétique, pharma)

6 France PIB réel Y/Y%, |lhs 20 8 Part de la Chine dans les exportations de biens
5 (% Mm 3M, IMF, 11/2023)
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'EFT VERS UN REBOND DES PETITES ET MOYENNES VALEURS FRANCAISES ?
Moot La stabilisation des taux : un point incontournable pour un rebond

= Les taux longs ont commencé a se détendre et les taux courts devraient suivre

PERFORMANCE RELATIVE DES SMALLCAPS (EuroPE) PAR RAPPORT AUX TAUX REELS

(US 10Y)
120 -1.5
115 ) N 1.0
Vyf
110 -0.5
105 0.0
STOXX Small vs. Large
100 05

o5 ‘\ ) 1.0
\
20 ,J’J".‘q 1.5
“ ‘\ .-I:d
. aAL" ‘\r-

80 25
75 30
Jun-19 Dec-19 Jun-20 Dec-20 Jun-21 Dec-211 Jun-22 Dec-22 Jun-23 Dec-23

Source: Datastream, Goldman Sachs Global Investment Research
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.EFT VERS UN REBOND DES PETITES ET MOYENNES VALEURS FRANCAISES ?
nestment La dynamique des flux semble s’améliorer

= Les flux sortants sur la classe d’actifs se sont stabilisés sur la période récente

FLUX SUR LES ACTIONS EUROPEENNES PAR SEGMENTS DE CAPITALISATION

-5

—| arge Cap

Mid Cap
-20
Small Cap
-25
Jan-22 May-22 Sep-22 Jan-23 May-23 Sep-23 Jan-24

Source: EPFR, Goldman Sachs Global Investment Research
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'EFT VERS UN REBOND DES PETITES ET MOYENNES VALEURS FRANCAISES ?
Meee Le retard de performance s’est encore accru recemment

PERFORMANCE GLISSANTE 5 ANS : CAC MID & SMALL / CAC 40

1.5

05 51%
0 7%
0.5
A
5 S N " » ™ 5 © A » 5 S N " o
QO N N N & S &N &N S N N v Q Q) Q)
F TS S S
RSO S RS GO SR GO SN GO S GO SR O SR

e CAC40 emm—CAC M&S

= La désaffection des smallcaps s’est vérifiée sur tous les marchés
= Le retard sur le marché francais (CAC M&S / CAC 40) est historique : -44 %

- Le potentiel de rebond est significatif

Sources : Factset, BFT IM

Webconférence Mid & Small Cap — 7 Mars 2024
Document réservé aux clients relevant de la catégorie MIF « clients professionnels ».



'EFT VERS UN REBOND DES PETITES ET MOYENNES VALEURS FRANCAISES ?
Meaget La dynamique des resultats demeure favorable aux petites et moyennes valeurs

Managers

EVOLUTION DES BENEFICES POUR LE CAC MID & SMALL ET LE CAC 40

360 -
+6,6 %/an

310

260

210

160

e EPS CAC M&Small

e FPS CAC 40

+2,2% / an

110 -

60 -

10 -

_40 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Sources : Datastream, Goldman Sachs Global Investment Research, Factset, BFT IM
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'.I;FT VERS UN REBOND DES PETITES ET MOYENNES VALEURS FRANCAISES ?
Meagee: Le retard de valorisation est significatif

RATIO COURS/BENEFICES (12MF) CAC MID & SMALL / CAC 40

30 1.7
25 1.5
20 N 13
N
15 11
10 0.9
5 0.7
0 0.5
IR R R I R Y
\/\'\r '\,\'\/ ’»\'\r N\'\/ '\r\’\ N\'\/ '\r\’\ \/\'\/ '\r\’\ \/\'\/ '\r\\' \/\'\/ '\r\'\' \/\'\/ '\r\'\' \/\'\/ '\r\'\' \/\'\/

e CAC 40 e CAC Mid & Small e====Rati0 e==[\oyenne

Sources : Factset, BFT IM
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'EFT VERS UN REBOND DES PETITES ET MOYENNES VALEURS FRANCAISES ?
Meeaet Un signal positif : les opérations de rachats ont repris au sein de l'univers

CIBLES

- BELIEVE

- VISIATIV

- CHARGEURS

- Sl

> CLASQUIN

- ESI GROUP

- BALYO

Sources : Portzamparc, BFT IM

INITIATEURS

FONDATEURS

SNEF

DIRIGEANTS

BLACKSTONE

MSC

KEYSIGHT

SOFTBANK

PRIME

21%

36%

34%

32%

53%

54%

56%

DATE

12/02/2024

09/02/2024

14/12/2023

12/12/2023

04/12/2023

29/06/2023

14/06/2023
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VERS UN REBOND DES PETITES ET MOYENNES VALEURS FRANCAISES ?
LA GAMME « ACTIONS FRANCAISES »

A vos cOtés, nous participons au financement des entreprises de fagcon responsable

BFT France Emploi ISR BFT France Solidaire ISR
Investir en actions
d’entreprises frangaises qui

Investir en actions frangaises
ont un impact sur ’emploi

qui ont un impact sur I’emploi

et en actifs solidaires
Label

ISR @ik

Investir en actions de
petites et moyennes
entreprises francaises

Label
IabeIReIance® @ ISR

OV

B Grandes Capitalisations

[ Moyennes Capitalisations

Webconférence Mid & Small Cap — 7 Mars 2024
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BFT France Futur ISR BFT France PEA P

Investir en actions de
petites entreprises
éligibles au PEA PME

IabeIReIance®

/

/

Petites Capitalisations

Actifs Solidaires

Document réservé aux clients relevant de la catégorie MIF « clients professionnels ».
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.EFT VERS UN REBOND DES PETITES ET MOYENNES VALEURS FRANCAISES ?

lngﬁsatgrgg;t POSITIONNEMENT DE NOS FONDS EN CAPITALISATION
Capitalisation
Moyenne : 5 400 M€

M

BFT
90% France

Futur

80% ISR

70%

60% Capitalisation
Moyenne : 850 M€

50%

BFT
France
PEA-
PME

40%

30%

20%
10% I
- ; I 1 L1_ 1 )
0as5o0 50a 200 200a500 500a2000 2000a10 10000a50 >50000
000 000

Capitalisation des entreprises en Millions €

Poids en portefeuille/indice

B BFT France PEA-PME Enternext PEA-PME 150 B BFT France Futur CAC Mid & Small m CAC 40
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I;DONNONS UN SENS AU RENDEMENT
BFT FRANCE FUTUR ISR
Investir en actions de petites et moyennes
entreprises au cceur de la relance de I’économie
Investir en France 1
pour une croissance durable 1
Label
m " m

ISR

IabeIReIance®

[ HHH--FH

www.bft-im.fr Communication publicitaire
@linkedin.com/company/bft-im




'EFT LES 3 AXES D’INVESTISSEMENT DE BFT FRANCE FUTUR ISR B
|nvestment INVESTIR SUR LA FRANCE DE MANIERE RESPONSABLE

Managers

« Nous sélectionnons des entreprises francaises a fort potentiel avec une
approche responsable et une optique de réduction des émissions carbone »

Fabrice Masson, Responsable de la gestion actions

> Accompagner la croissance des entreprises frangaises qui contribuent au
dynamisme de nos régions

Les entreprises dans lesquelles BFT France Futur investit sont réparties sur 'ensemble du
territoire francais. Le fonds constitue donc un véritable instrument de financement des régions
et contribue a leur dynamisme

Sélectionner des entreprises en intégrant des critéres ESG et un objectif de
réduction de I'empreinte carbone du portefeuille

BFT France Futur ISR intégre des criteres ESG dans la sélection de titres avec l'objectif
permanent d’une réduction de 'empreinte carbone (exprimée en tonnes / million d’euro investi)
du portefeuille de 30% par rapport a son indice de référence et d’'une note ESG moyenne du
portefeuille supérieure a celle de son univers aprés exclusion de 20% des valeurs les moins
bien notées.

Axe 2

\"/

> Investir de maniére équilibrée pour obtenir un portefeuille de croissance a

un prix raisonnable? m

L’équipe sélectionne des entreprises en combinant de maniére équilibrée les criteres de b
croissance et de valorisation au sein du portefeuille.

(1) : approche dite « GARP » (Growth at A Reasonable Price) soit croissance a un prix raisonnable

Webconférence Mid & Small Cap — 7 Mars 2024
Document réservé aux clients relevant de la catégorie MIF « clients professionnels ». p.25



'EFT BFT FRANCE FUTUR ISR |
mvestment  \Maintenir 'équilibre et la diversification

Managers

PRIVILEGIER LES SECTEURS A PLUS FORT MAINTENIR L’EQUILIBRE CROISSANCE/
POTENTIEL « VALUE »
— Transition énergeétique - « Croissance » : moindre sensibilité des
> |IT, semi-conducteurs, IA bénéfices au cycle économique mais
. . valorisation élevée
- Economie circulaire
- . - « Value » : profiter de décotes importantes

- Matériaux innovants

en limitant 'exposition au cycle économique

AVOIR UNE APPROCHE SECTORIELLE PRIVILEGIER LES ENTREPRISES LES PLUS
DIVERSIFIEE RESPONSABLES
- Technologie : potentiel de croissance - Empreinte carbone : engagement des
—> Utilities : investir pour la transition entreprlses dans des trajectoires de
température

énergétique

> Santé : aspects défensifs - Social : favoriser une croissance plus juste

N

Gouvernance : meilleure transparence
- Suivi des controverses

Webconférence Mid & Small Cap — 7 Mars 2024
Document réservé aux clients relevant de la catégorie MIF « clients professionnels ». p.26



'EFT BFT FRANCE FUTUR ISR B
rEsirme: PRINCIPAUX CHOIX : 29/02/2024

Managers

B Un portefeuille concentré : les 10 premiéres lignes représentent 43,3% du portefeuille

ELIS 5.9%
NEXANS 5.:6%
FDJ 5.2%
ALTEN 5.2%
GTT 4.4% = Maintien d’'une exposition
UNIBAIL-RODAMCO 3.6% cyclique modérée : ELIS,
SOPRA-STERIA 3.5% NEXANS des entreprises
SPIE 3.5% leaders avec un pricing power
SCOR 3.4% reconnu
GROUPE SEB 3.0%
O N > Favoriser la diversification :

FDJ, SCOR, UNIBAIL-

B Des choix sectoriels marqués
RODAMCO, GROUPE SEB

INDUSTRIE 23:1%
TECHNOLOGIE
IM,\';(’;'S:TEE 6 273.0(/3% > Exposition sur des entreprises
. 0 - - .
SANTE 5.6% ) ) )
SERVICES FINANCIERS 5.4%
TOURISME/LOISIRS 5.2%
CHIMIE 4.5%
SERVICES COLLECTIFS 4.5%
0% 5% 10% 15% 20% 25%
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'EFT BFT FRANCE FUTUR ISR -
|vestment REPARTITION REGIONALE DE BFT FRANCE FUTUR ISR (¥)

f\féxans

Courbevoie, Hauts-de-Seine (92)

»efis

Saint-Cloud, Hauts-de-Seine (92)

WAVESTONE

Paris (75)

sopra S steria

GROUPE

NSEB

Ecully, Rhdéne (69)
BIOMERIEUX

Marcy-I’Etoile, Rhéne (69)

siitec

Bernin, Isére (38)

L’lle de France représente
77% du portefeuille de BFT
France Futur ISR contre
87% dans le CAC Mid &
Small

ROBERTET

GROUPE

Grasse, Alpes-Maritimes (06)

Les pourcentages représentent la part des entreprises de la région concernée dans le fonds au 29/02/2024

(*) Les entreprises présentées sur ce slide appartiennent aux 10 principales pondérations et surpondérations du portefeuille au 29/02/2024
Webconférence Mid & Small Cap — 7 Mars 2024
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'.I;FT BFT FRANCE FUTUR ISR o
e REPARTITION DU PORTEFEUILLE PAR CAPITALISATION

Managers

Petites, moyennes?! & larges capitalisations? : chaque segment offre un potentiel de performance

Petites

Capitalisations
<2 Mds €

Moyennes
Capitalisations
Entre 2 Mds €
et 10 Mds €

Larges
Capitalisations
> 10 Mds €

+ Phase d’accélération de la croissance, développement géographique

> Diversification

» Potentiel de croissance, innovation, expertise, tres fort impact du X .
management )

« Prime de risque, sélection de thématiques précises, participer au
développement de I'entreprise

ou d’expertises connexes (intégration verticale ou horizontale) 0T dans BFT
: e . . : . /6% =  France
+ Forte croissance des bénéfices, sous-évaluation d’entreprises déja leaders-. .~ .71 Futur ISR &
et peu suivies par les analystes I :

N
~

____________

» Leadership établi, barriéres a I’entrée

* Visibilité des cash flows

» Focus sur la croissance : pas de capitalisations « géantes »

des métiers et des secteurs d’activité au travers des différentes tailles de capitalisation

des sociétés en portefeuille

>  Complémentarité des comportements boursiers des 3 segments permettant de s'adapter a des
environnements différents

(1) : BFT France Futur est exposé a des titres de petites et moyennes capitalisations qui, du fait de leurs caractéristiques spécifiques, peuvent présenter des
risques de volatilité plus importants pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative de la SICAV plus importante et plus rapide.
(2) : les marchés actions peuvent présenter de fortes amplitudes de mouvement a la hausse ou a la baisse ; en cas de baisse de ces marchés, la valeur liquidative

du fonds pourra diminuer.

Webconférence Mid & Small Cap — 7 Mars 2024
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REDONNONS UN SENS AU RENDEMENT

BFT FRANCE PEA-PME

Investir en actions de petites entreprises
éligibles au PEA-PME

Investir en France 1
pour une croissance durable 1

IabeIReIanc:eGIJ

www.bft-im.fr Communication publicitaire
@linkedin.com/company/bft-im
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« Nous sélectionnons des PME et des ETI francaises, des sociétés innovantes

LES 3 AXES D’INVESTISSEMENT DE BFT FRANCE PEA-PME ]
INVESTIR SUR LES LEADERS FRANGAIS DE DEMAIN

‘}- r-,

et a fort potentiel qui sont a la base de notre tissu économique » 3

Axe 1

Accompagner les entreprises
francaises durant la phase de
croissance rapide qui demande de
forts investissements et donc des
besoins de financement importants

IabeIReI::mt:e(;D

Lucas Gonon, Gérant actions

Profiter de la croissance des
leaders de demain

Parmi ces entreprises se trouvent
les leaders de demain sur des
niches d’activité qui vont se
développer

o

Investir pour contribuer au
dynamisme de nos régions

Contribuer a la dynamique de
I'économie sur 'ensemble du
territoire : le fonds constitue un
véritable instrument de
financement de la croissance
locale.

¢

'S
rvl

)

4

Investir dans un cadre fiscal avantageux

L’éligibilité du fonds au PEA, PEA-PME et aux contrats d’assurance vie

Webconférence Mid & Small Cap — 7 Mars 2024
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"BFT BFT FRANCE PEA-PME B
|pvestment DESCRIPTION DE L’INDICE : LENTERNEXT PEA-PME 150
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Caractéristiques
de l'indice au
29/02/2024

Actions P i
CAC All Tradable Francaises | Nombre de titres §
hors indice | §

147
0

530 M€

IIIIII
0O
&
=3
g
=
Q
=g
o
5
<
o
<
@
>
5
®

2,2% 48,1% 49,7% jTTTTTmmTmomsmossmossooossosssoooooooooooee :
I L | Top 3 secteurs |
; Industrie 21,4%
Enternext PEA-PME 150 § Santé 19,8%
| Technologie 17,4%

Top 5 titres (14,1%)
VusionGroup 3,0%
TFF Group 2,9%
Esker 2,8%
Thermador 2,7%
Lectra 2,7%

3 titres 48 titres 96 titres

Webconférence Mid & Small Cap — 7 Mars 2024
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“BET BFT FRANCE PEA-PME
Ipvestment PRINCIPAUX CHOIX AU 29/02/2024

Les 10 premieres lignes représentent 37% du portefeuille
VUSIONGROUP I  5.3%
ESKER SA I, /. 4%
TFF GROUP . /. 1%0
THERMADOR GROUPE NEW I 3.5/
SECHE ENVIRONMENT I e 3.6/
CLASQUIN I 3.4%
CARBIOS IEEEEEE— 3]0
WAVESTONE I 3.0%
WAGA ENERGY SA I — 3.0%
GL EVENTS I, 3 0%

Des choix sectoriels marqués : 3 secteurs prépondérants

Industrie

Technologie

Santé

Services Publics
Energie

Biens de consommation
Médias

Chimie

Nourriture & Boissons
Voyage & Loisirs
Construction & Matériaux

m Portefeuille

~

Ressources de base H Indice
Télécommunications
Services Financiers
0% 5% 10% 15% 20% 25%

Exposition sur des entreprises
avec un savoir-faire
technologique : VusionGroup,
Esker

Encourager le développement

d’'une économie plus circulaire :

Séché Environnement,
Carbios

Investir dans les secteurs
portés par des dynamiques de
long terme : Waga Energy,
Thermador

Webconférence Mid & Small Cap — 7 Mars 2024
Document réservé aux clients relevant de la catégorie MIF « clients professionnels ».

p.33



.EFT BFT FRANCE PEA-PME ]
e REPARTITION REGIONALE DE BFT FRANCE PEA-PME (*)

¥ Séché

Changé, Mayenne (53)

WAVESTONE
interparfums

Paris (75)

Py

OKWiAd

GROUPE
Torcé, llle-et-Vilaine (35)

\/usionGroup

Nanterre, Hauts-de-Seine (92)

| Fr
GROUP

Saint Romain, Cote-d’Or (21)

CARBIOS

Clermont-Ferrand, Puy-de-Dome (63)

~ -
- ~

L’lle de France représente
38% du portefeuille de BFT
France PEA-PME contre
45% dans I'Enternext PEA
PME 150

Thermador
Groupe

Saint-Quentin-Fallavier, Isére (38)

(Ws WAGA ENERGY
Eybens, Isére (38)

Les pourcentages représentent la part des entreprises de la région concernée dans le fonds au 29/02/2024

(*) Les entreprises présentées sur ce slide appartiennent aux 10 principales pondérations et surpondérations du portefeuille au 29/02/2024
Webconférence Mid & Small Cap — 7 Mars 2024
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'EFT BFT FRANCE FUTUR ISR & BFT FRANCE PEA PME ]
Investment PRINCIPAUX R|SQUES
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> Risque de perte en capital : TOPCVM n’offre ni garantie, ni protection ; les fluctuations de
marché peuvent 'amener a ne pas restituer l'intégralité du capital initialement investi.

> Risque actions : les marchés actions peuvent présenter de fortes amplitudes de mouvements a
la hausse ou a la baisse ; en cas de baisse de ces marchés, la valeur liquidative du fonds pourra
diminuer.

> Risque lié aux sociétés de petites et moyennes capitalisations : TOPCVM est exposé a des
titres de petites et moyennes capitalisations qui, du fait de leurs caractéristiques spécifiques,
peuvent présenter des risques de volatilité plus importants pouvant entrainer une baisse de la
valeur liquidative du FCP plus importante et plus rapide.

> Risque de liguidité : certains titres dans lesquels TOPCVM est investi peuvent étre difficilement
négociables ou méme ne plus étre négociables momentanément, du fait notamment de I'absence
d’échanges sur le marché ou de restrictions réglementaires.

> Risque en matiére de durabilité : il s’agit du risque lié a un événement ou une situation dans le

domaine environnemental, social ou de gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir une
incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de I'investissement.

La liste exhaustive des risques figure dans les documents réglementaires (DIC — Documents d’Informations Clés et prospectus)

Webconférence Mid & Small Cap — 7 Mars 2024
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Document destiné exclusivement aux investisseurs Professionnels au sens de la Directive européenne MIF 2014/65/UE du 15 mai 2014.

Ce document n’est pas destiné a 'usage des résidents ou citoyens des Etats Unis d’Amérique et des « U.S. Persons », telle que cette
expression est définie par la « Regulation S » de la Securities and Exchange Commission en vertu du U.S. Securities Act de 1933. La
définition de « US Person » vous est fournie dans les mentions Iégales du site, www.bft-im.com et dans le Prospectus des OPC décrits
dans ce document.

Information promotionnelle et non contractuelle ne constituant ni un conseil en investissement, ni une recommandation d’'investissement,
ni une sollicitation d'achat ou de vente.

Avant toute souscription, I'investisseur potentiel doit consulter la documentation réglementaire de 'OPC agréé(s) par I'Autorité des
Marchés Financiers dont le Document d’Information Clé (« DIC ») en vigueur, disponible sur le site www.bft-im.com ou sur simple
demande au siege social de la société de gestion.

L’investisseur est soumis a un risque de perte en capital (voir le détail des Risques dans le DIC et le prospectus).

Les performances passées ne préjugent en rien des résultats futurs.

L'exactitude, I'exhaustivité ou la pertinence des informations, prévisions et analyses fournies ne sont pas garanties. Elles sont établies
sur des sources considérées comme fiables et peuvent étre modifiées sans préavis. Les informations et prévisions sont inévitablement

partielles, fournies sur la base de données de marché constatées a un moment précis et sont susceptibles d’évolution.

Il appartient a l'investisseur de s’assurer de la compatibilité de cet investissement avec les lois de la juridiction dont il reléve et de vérifier
si ce dernier est adapté a ses objectifs d’'investissement et sa situation patrimoniale (y compris fiscale).

Reproduction interdite sans accord expres de la Société de Gestion.

BFT Investment Managers, société anonyme a conseil d’administration, au capital de 1.600.000 euros.

Siege social : 90 boulevard Pasteur , 75015 Paris. 334 316 965 RCS. Société de gestion de portefeuille agréée par 'AMF : n° GP
98026.

Tél : +33 (0)1 76 37 90 90 — Site internet : www.bft-im.com

Webconférence Mid & Small Cap — 7 Mars 2024
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UNE SOCIETE DU GROUPE AMUNDI

BFT Investment Managers
Société anonyme au capital de 1 600 000 € - Société de gestion de portefeuille agréée par 'AMF n° GP 98026
Siege social : 91-93 boulevard Pasteur, 75015 PARIS - 334 316 965 RCS Paris

@linkedin.com/company/bft-im
www.bft-im.fr

Avertissement

Ce document est fourni a titre d’information seulement et il ne constitue en aucun cas une recommandation, une sollicitation ou une offre, un conseil ou une invitation d’achat ou de vente des parts ou actions
des FCP, FCPE, SICAV, compartiment de SICAV, SPPICAV présentés dans ce document (« les OPC ») et ne doit en aucun cas étre interprété comme tel. Ce document ne constitue pas la base d’un contrat
ou d’'un engagement de quelque nature que ce soit. Toutes les informations contenues dans ce document peuvent étre modifi€ées sans préavis. La société de gestion n’accepte aucune responsabilité, directe
ou indirecte, qui pourrait résulter de I'utilisation de toutes informations contenues dans ce document. La société de gestion ne peut en aucun cas étre tenue responsable pour toute décision prise sur la base de
ces informations. Les informations contenues dans ce document vous sont communigquées sur une base confidentielle et ne doivent étre ni copiées, ni reproduites, ni modifiées, ni traduites, ni distribuées sans
I'accord écrit préalable de la société de gestion, a aucune personne tierce ou dans aucun pays ou cette distribution ou cette utilisation serait contraire aux dispositions légales et réglementaires ou imposerait a
la société de gestion ou a ses fonds de se conformer aux obligations d’enregistrement aupres des autorités de tutelle de ces pays. Tous les OPC ne sont pas systématiquement enregistrés dans le pays de
juridiction de tous les investisseurs. Investir implique des risques : les performances passées des OPC présentées dans ce document ainsi que les simulations réalisées sur la base de ces derniéres, ne sont
pas un indicateur fiable des performances futures. Elles ne préjugent pas des performances futures de ces derniers. Les valeurs des parts ou actions des OPC sont soumises aux fluctuations du marché, les
investissements réalisés peuvent donc varier tant a la baisse qu’a la hausse. Par conséquent, les souscripteurs des OPC peuvent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Il appartient a toute
personne intéressée par les OPC, préalablement a toute souscription, de s’assurer de la compatibilité de cette souscription avec les lois dont elle reléve ainsi que des conséquences fiscales d'un tel
investissement et de prendre connaissance des documents réglementaires en vigueur de chaque OPC. Les prospectus complets des OPC de droit francais visés par I'Autorité des Marchés Financiers (AMF)
sont disponibles gratuitement sur simple demande au siege social de la société de gestion. La source des données du présent document est la société de gestion sauf mention contraire. La date des données
du présent document est celle indiquée sous la mention en téte du document sauf mention contraire.

Ce document est destiné a étre remis exclusivement aux investisseurs institutionnels, professionnels, qualifiés ou sophistiqués et aux distributeurs. Ne doit pas étre remis au grand public, a la
clientele privée et aux particuliers au sens de toute juridiction, ni aux “US Persons”.



